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KONJUNKTURLAGET

Konjunkturaret en besvikelse
Nar dret nu lider mot sitt slut ar det dags att sammanfatta
konjunkturens utveckling under 2014. Sveriges ekonomi
har i ar gatt battre &n forra dret men utvecklingen har dnda
varit relativt knackig. Till skillnad mot den slagiga utveckling
vi sett de senaste dren sa har BNP-tillvdxten varit jamn
under aret men den har ocksa varit ddmpad. Orsaken till
det dr att efterfragan fran omvarlden varit svag vilket gjort
att varuexporten Okat langsamt. Samtidigt har importen
stigit i mycket snabb takt vilket gjort att handeln med
omvdrlden paverkat BNP-tillvixten negativt under hela
2014. Det som drivit efterfragan i svensk ekonom har istallet
varit hushallens konsumtion samt bostadsinvesteringar.
Tillvaxten i ndringslivets produktion har hallits uppe
av tjdnstesektorn medan industrin, pa grund av den svaga
efterfragan fran omvérlden, haft det fortsatt tungt. Utmar-
kande for industrins utveckling 2014 &r att den mer eller
mindre konstant dverraskat negativt. Under hela aret har
det funnits en forvantan om att konjunkturen ska forbéttras
men SCB:s statistik har visat att bade produktionen och
orderingangen har fortsatt att sjunka under hela aret. Sam-
mantaget har konjunkturen under 2014 utvecklats betydligt
sdmre an forvantat vilket markts genom att prognosma-
karna reviderat ned sina forutsagelser om BNP-tillvaxten
vid i stort sett varje nytt prognostillfalle.

Tillférsikten atervander

I borjan av aret var det allménna stamningslaget i narings-
livet relativt hogt. Konjunkturinstitutets (KI) barometer
visade pa gott humor i saval tjanstesektorn som industrin
och den sammansatta barometerindikatorn lag pa en tdm-
ligen hog niva. Nar manaderna gick utan att konjunkturen
lyfte sd ddmpades stamningen och nar det kom en rejal
nedgang for fortroendet i euroomradet sa sjonk barome-
terindikatorn ytterligare. I borjan var det framfor allt inom
industrin som stimningen sjonk men efterhand borjade
dven tjdnstesektorn deppa och konfidensindikatorn for de
privata tjnstendringarna har under andra halvaret legat pa
en betydligt lagre niva dn forsta halvaret. Tjansteproduktio-
nen har dock fortsatt att vixa i god takt och i december steg
konfidensindikatorn for de privata tjanstendringarna starkt
till den hégsta nivan sedan januari. Sedan nagra manader
tillbaka har dessutom industrins konfidensindikator dter-
hédmtats till en niva en bra bit Over normalldge. Utover det
har byggsektorns indikator fortsatt att stiga hela aret. Nar

aret avslutas dr barometerindikatorn dérmed tillbaka pa
ungefdr samma niva som i borjan av aret och néringslivet
verkar vara hyfsat optimistiska infor 2015.
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Dampad tillvaxt for hushallskonsumtionen

Det finns en sak i konjunkturbarometern som oroar och
det dr att hushallens konfidensindikator sjunkit. I december
steg den visserligen ganska mycket men ligger trots det
under det historiska genomsnittet. Nuldget bedoms som
bra men ddremot sa vacklar framtidstron. Mot slutet av aret
har det oklara politiska ldget varit pa tapeten och det har
férmodligen bidragit till hushallens osdkerhet. Tillsammans
med diskussioner om amorteringskrav och skattehojningar
verkar det ha ddmpat hushallens konsumtionsbenédgenhet.
SCB:s manatliga indikator for hushallens konsumtion visar
att hushallen borjat halla betydligt hardare i planboken pa
senare tid. Efter den relativt branta uppgangen under forsta
halvaret har 6kningen i hushallskonsumtionen stannat av
och trendskattningen visar en helt horisontell utveckling
det senaste halvaret.

Det osakra politiska ldget 4r med hog sannolikhet
skadligt for ekonomin dven pa andra satt. Framst genom
en formodad negativ paverkan pa investeringsviljan men
kanske dven i form av ett ldgre fortroende pa finansmarkna-
den. Enligt de flesta bedomarna dr dock Sveriges ekonomi
sa pass stabil att perioden fram till extravalet i mars ska
kunna hanteras utan nagra storre problem. Finansmark-
naden har ocksa reagerat lugnt och varken réntorna eller
valutakursen har paverkats nimnvart. Det finns ocksa vissa
forhoppningar om att krisldget ska innebara att block-
politiken luckras upp sa att en stabil regering kan bildas.
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Konjunkturen i euroomradet stabiliseras
Fortroendet i euroomrédet har skiftat patagligt under
aret. Under inledningen av aret fortsatte den forbéttring i
tendensindikatorerna som péabdrjades under fjolaret och
konjunkturutsikterna sag forhallandevis ljusa ut. Sen kom
Ukrainakrisen och la sig som en vét filt dver stiamningen och
savél EU-kommissionens konfidensindikator som Markits
inkdpschefsindex sjonk. Det sag under en period mycket
morkt ut och flera bedomare befarade att euroomradet var
paviginien ny recession. De senaste manaderna har dock
inneburit en viss aterhamtning och framtidsutsikterna ser
nu nagot ljusare ut &n f6r nagra manader sedan. Nedgangen
i EU-kommissionens konfidensindikator har upphort och
de tvd senaste manaderna har indikatorn for euroomradet
stigit och ligger aterigen Over det historiska genomsnit-
tet. Aven inkdpchefsindex har vint upp och preliminéra
berdkningar for december visade pad en uppgang till den
hogsta nivan pa fem ménader.

I slutet av sommaren och borjan pa hosten var stam-
ningen som sdmst och mycket grundade sig i oro for
Tysklands ekonomi. Den tyska industristatistiken var i
augusti mycket svag med ras for saval produktionen som
orderingangen. Dérefter har dock en aterhdmtning skett
och orderingdngen noterade i oktober det hogsta virdet
hittills i ar. IFO-Indexet, som maéter stamningen i det
tyska néringslivet, sjonk oavbrutet fran mars till oktober
men har dérefter stabiliserats. I december steg det till det
hogsta vardet pa fyra manader och inom industrin verkar
optimismen vara pa vég tillbaka. Efter tre ménader med
negativa tal var affdrsutsikterna pa ett halvars sikt positiva
igen i december

Nollrantan blir kvar lange
Ett av de hetaste &mnena i den svenska ekonomiska de-
batten under 2014 har varit den laga inflationen. KPI-
utvecklingen har varit mestadels negativ under aret och
efter att den Gverraskat negativt under hosten sa sankte
Riksbanken i slutet av oktober repordntan till noll. Darefter
har inflationen upphort att verraska pa nedsidan vilket
minskat trycket pa Riksbanken nagot. Samtidigt har oljepri-
set sjunkit kraftigt vilket sdtter press nedat pa inflationen.
Dessutom visade den kvartalsvisa undersékningen i decem-
ber av inflationsférvantningarna bland arbetsmarknadens
parter, inkopschefer och penningmarknadsaktorer att de
fortsdtter att sjunka. Pa ett ars sikt férvantar man sig nu
en inflation pa 0,6 procent (0,8 i september) och inte ens
pa fem ars sikt raknar man med att inflationen kommer
att stiga upp till inflationsmalet pa 2 procent.
Riksbanken har tidigare uttryck oro for att fortroendet
for inflationsmalet ska minska och betonat dess viktiga
roll som “nominellt ankare” for den svenska pris- och
16nebildningen. Nar rantebeslutet i december kommuni-
cerades skrev Riksbanken att penningpolitiken behdver
bli mer expansiv for att inflationen ska stiga mot malet
tillrackligt snabbt och for att minska risken att inflations-
forvantningarna fortsdtter att falla. Man valde dérfor att
justera rantebanan och skjuta en planerad forsta hojning
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av repordntan fran “mitten av 2016” till “andra halvaret
2016”. Om penningpolitiken skulle behdva bli &nnu mer
expansiv dr det att fortsdtta skjuta pa rantehéjningen som
sdgs ligga forst till hands, men man héller dven dorren
Oppen for andra atgédrder. Pa den efterfljande presskon-
ferensen preciserade riksbankschefen Stefan Ingves dessa
atgdrder till att omfatta kop av vardepapper, lan till banker,
negativ reporanta och valutainterventioner. Han betonade
att valutainterventioner kommer ”i absolut sista hand”.

Réantebanan
Utfall och prognos fér reporéantan
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Krisstdamning i Ryssland

Sedan i juni har oljepriset sjunkit mycket och efter att
oljekartellen OPEC i slutet av november meddelade att
man fortsatter att halla kranarna vidéppna sa har priset
befunnit sig i fritt fall (se manadens internationella artikel
for bakgrund och mer analys). De senaste tre veckorna har
oljepriset backat med néstan 20 procent och jamf{ort med i
somras ar prisnivan i det ndrmaste halverad. For vérldseko-
nomin i stort innebér det ldgre oljepriset en stimulans och
IMF-chefen Christine Lagarde sade nyligen att det hojer
tillvixten i de utvecklade landerna med icke oansenliga 0,8
procentenheter. For lander som &r beroende av oljeexport
ar det lagre oljepriset ddremot ett problem och det har
bland annat lett till turbulens i Ryssland.

Rubelkursen
RUB per USD
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En stor del av Rysslands inkomster kommer fran olja och
det nuvarande oljepriset bedoms vara for lagt for att fa
statens finanser att ga ihop. Den ryska ekonomin tyngs inte
bara av oljeprisraset utan dven av sanktionerna fran vést
till f6ljd av Ukrainakonflikten. Fortroendet f6r Rysslands
formaga att hantera sina finansiella ataganden har darfér
sjunkit dramatisk. Den ryska valutan rubel har tappat halva
sitt varde och dessutom har Moskvaborsen fallit kraftigt.
Rubelfallet dimpar visserligen det ldgre oljeprisets effekt
pa statskassan men gor samtidigt att importerade varor blir
dyrare vilket slar hart mot befolkningen. For att forsoka
halla uppe vardet pa rubeln chockhdjde den ryska cen-
tralbanken rdntan for nagra dagar sedan men det hjalpte
foga. Finansdepartementets uttalande dagen dérpa att de
ar beredda att sélja utlandsk valuta for upp till 7 miljarder
dollar tog ddremot skruv och rubeln starktes.Var rubelkrisen
ska sluta ar svart att sdga men de flesta dr 6verrens om
att Ryssland star infér en betydande ekonomisk nedgédng.

Norska och svenska kronan nastan jamnstarka
Rysslands ekonomi ar visserligen férhallandevis liten men
krisen kan dnda komma att spilla 6ver pa Europa. Ryssland
har nédra ekonomiska forbindelser med &stra Europa och
dven manga foretag fran Vasteuropa har verksamhet i lan-
det. Dessutom finns en oro for att Ryssland ska strypa flodet
av olja. For Sveriges del dr dock de negativa effekterna av
det ldgre oljepriset mer kopplade till vart véstra grannland
Norge. Den norska ekonomin &r i hog grad beroende av de
investeringar som sker inom oljeindustrin och i takt med
att oljepriset sjunkit har planerade investeringar stéllts in.
Den norska kronan har ocksa sjunkit mycket i vdrde och
dr nu vard i stort sett lika mycket som den svenska, nagot
som inte hdnt sedan ar 2000. Det innebér att det blir dyrare
for Norge att kdpa varor fran Sverige. Norge dr Sveriges
storsta exportmarkand och dessutom ar detaljhandeln néra
den norska gransen till mycket hog grad beroende av att
norrmén dker over gransen for att handla. En inbromsning
i Norge och fortsatt forsvagning av den norska kronan kan
darfor sla daven mot Sveriges ekonomi.

Inget lyft for tillvaxten 2015

I takt med att konjunkturutvecklingen under aret dverraskat
negativt har prognoserna for den svenska BNP-tillvaxten
reviderats ned steg for steg. Nar KI den 18:e december
presenterade en uppdaterad prognos sa hade de dragit
ner den forvantade tillvixten for ndsta ar till 2,3 procent,
betydligt ldgre d4n augustiprognosens 3,1 procent. Korrigerat
for kalendereffekter bedoms BNP 6ka néstan precis lika
mycket som i ar och det dr stor skillnad mot tidigare dd man
raknade med ett betydande uppsving 2015. KI konstaterar
att svensk export véxer langsammare dn normalt och inte
dr samma draglok som vid tidigare aterhamtningar. Det
beror framfor allt pa den svaga utvecklingen i euroldn-
derna vilket inte kan vdgas upp av utvecklingen i USA
och Storbritannien. KI raknar med att svensk exporttillvéxt
gradvis aterhamtar sig till cirka 5 procent per ar 2016 och
2017 men pépekar att inte heller det &r sarskilt starkt i ett
historiskt perspektiv. Nésta dr tror KI att exporten véxer

nagot snabbare dn i dr men det ar fortsatt den inhemska
efterfragan som ska driva tillvixten med fortsatt hygglig
okningstakt for hushallskonsumtionen och investering-
arna. Medan investeringarna i ar framst lyfts av bostéder
samt offentliga investeringar tror man att tjénsteféretagens
investeringar bidrar mest ndsta ar. Industrins investeringar
bedéms daremot bara 6ka svagt.

INDUSTRI

I Konjunkturbarometern f6r december sjonk tillverknings-
industrins konfidensindikator tillbaka ndgot jamfort med
november. Indikatorn, som nu uppgar till 106,4, ligger dock
fortfarande en bra bit Gver det historiska genomsnittet.
Industriforetagen var i decemberundersékningen bland an-
nat mer pessimistiska till orderstockarnas storlek. Daremot
ser de mer optimistiskt pa produktionsvolymens utveckling
kommande tre manader. Orderingéngsstatistiken visade ett
rejalt lyft for industrins orderingang i oktober som ckade
med 3,7 procent, i sdsongrensade varden och jamfort med
i september. Okningen forklarades av en kraftigt dkad ef-
terfragan fran hemmamarknaden, medan orderingangen
frén exportmarknaden minskade nagot. Aven om flera
branscher noterade en positiv manadsutveckling sa var
det framfor allt en bransch; annan transportmedelsindustri
som utmaérkte sig med en tillvéxt pa nédra 1 200 procent.
Da en enskild bransch bidrog kraftigt bor formodligen
den goda utvecklingen av industrins totala orderingang
tolkas med viss forsiktighet. Enligt industriproduktions-
index 6kade produktionen inom industrin svagt, med 0,2
procent, jamfort med september.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Svagt 6kad industriproduktion
Industriproduktionen &kade marginellt i oktober. Ok-
ningen pa 0,2 procent i sdsongrensade tal &r sa liten att
produktionen far ses som i det ndrmaste oféréandrad
jamfort med foregaende manad. Statistiken ar ocksa pre-
limindr vilket innebar att eventuella revideringar skulle
kunna leda till en nedgang i och med att den positiva
utvecklingen var sa svag. Den svaga uppgangen gor dnda
att drets monster med varannan manad uppgang och
varannan manad nedgang haller i sig. Monstret med att
uppgangarna dr svagare dn nedgangarna haller ocksa i sig
vilket ocksa syns i trendskattningen som har haft negativ
utveckling under hela 2014. Senast trenden visade positiv
utveckling for den totala industrin var for knappt ett ar
sedan i november 2013.

For industrins huvudgrupper var det i huvudsak po-
sitiv utveckling i oktober. Endast industrin for varaktiga
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konsumtionsvaror visade negativ utveckling jamfort med
september, med en relativt liten nedgang pa 0,8 procent
i sdsongrensade tal. Starkast utveckling visade industrin
for energirelaterade insatsvaror vars produktion dkade
med 10,1 procent i oktober. Det ar den huvudgrupp som
har minst andel av den totala industrins féradlingsvarde
och bestar i stort sett av en bransch med nagra fé stora
aktorer vilket gor att forandringstalen tenderar att svinga
mer an for de 6vriga storre huvudgrupperna. De tva stora
huvudgrupperna industri for insatsvaror och industri for
investeringsvaror 0kade produktionen med 0,1 respektive
1,4 procent i sdsongrensade tal. For industri for investe-
ringsvaror som haft ett svagt 2014 och som kommer fran
tva manader i f6ljd med negativ utveckling innebar okto-
bers uppgang att den sdsongrensade indexnivan lamnade
féregaende manads bottenniva. For industrins delbranscher
var det en majoritet med positiva utvecklingar i oktober.
Starkast utveckling visade industrin for petroleumprodukter
som tillhor huvudgruppen industrin for energirelaterade
insatsvaror. Aven elektronikvaruindustrin visade god ut-
veckling och 6kade med 10,0 procent. Okad produktion
visade dven motorfordonsindustrin som efter tvda manader
i foljd av nedgéngar 6kade med 5,1 procent i oktober. Ok-
ningen innebar den storsta positiva manadsutvecklingen
sedan juli 2013.

Industriproduktion

Férandring i procent

okt 14/ aug-okt 14/ okt 14/ jan—okt 14/

sep 14 maj—jul 14 okt 13 jan—okt 13
Hela industrin 0 -1 0 -2
Travaruindustri, e mébler 0 2 1 4
Massa och papper -1 2 -1 -1
Grafisk industri 0 -1 0 -2
Kemisk industri o Iakem. 1 1 4 -3
Stal- och metallverk 0 -2 -3 1
Metallvaruindustri -2 0 —6 -1
Elektronikindustri 10 -6 13 -2
Maskinindustri 0 5 2 -4
Industri for motorfordon 5 -7 -1 0

Negativ tremanadersutveckling

Tremanadersutvecklingen fortsatte i oktober att vara negativ
vilket den har varit under hela 2014. Detta illustrerar att
de ménadsvisa nedgangarna under aret har varit storre
an de foljande uppgangarna. Oktober—augusti innebar
0,8 procent lagre produktion jamfort med féregaende tre
manader. Bland industrins huvudgrupper var det endast
industrin for petroleumprodukter och industrin for var-
aktiga konsumtionsvaror som visade positiv utveckling.
Industrin for petroleumprodukter har haft positiva tre-
manadersutvecklingar under hela aret vilket star i tydlig
kontrast till dvriga huvudgrupper. For industri for varaktiga
konsumtionsvaror forklaras den positiva utvecklingen
av att det valdigt laga juliutfallet numer ingar i jamforel-
seperioden. Bland industrins delbranscher sticker 6vrig
maskinindustri ut som en stor bransch med god utveckling
pa 4,7 procent. Det var tredje manaden i f6ljd av positiv
tremanadersutveckling. Aven aggregatet kemisk industri
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och ladkemedel har haft positiva utvecklingar tre manader
i foljd. Motorfordonsindustrin har ddremot haft en lang
period av negativ utveckling vilket forklaras av det starka
avslutet pa 2013 som f6ljts av en period med sjunkande
produktion.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde

index 2010=100

120

Hela industrin
SNI B+C

100

80

60
Industri for raffinerade
petroleumprodukter
40
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen fortsétter att vara
negativ. Fram till oktober i ar var produktionen 1,9 pro-
cent ldgre d4n under motsvarande period foregaende ér,
i kalenderkorrigerade tal. Trots det innebar oktober en
viss frobattring fran foregaende méanad da motsvarande
utveckling var en nedgang pa 2,2 procent. Bland industrins
huvudgrupper ér det endast industrin for energirelaterade
insatsvaror som haft hogre produktion dn 2013. Det for-
klaras av ett planerat produktionsstopp for industrin for
petroleumprodukter under hosten 2013 som innebar ett
stort produktionsbortfall. Bland industrins delbranscher &r
det ocksa mest negativa utvecklingar. Svagast jamfort med
2013 har industrin for elapparatur gatt med en nedgang
pa 7,0 procent. En av fa branscher med positiv utveckling
ar motorfordonsindustrin vilket kan tyckas markligt med
tanke pa nedgangarna under 2014. Forklaringen ligger i den
svaga inledningen under 2013 och den starka avslutningen.
Under 2014 har dérfoér den ackumulerade utvecklingen
fradn branschen varit positiv men sjunkit tydligt for varje
ménad som tillkommer. I oktober var den ackumulerade
produktionen under aret 0,4 procent hogre &n 2013. Fort-
satter trenden kommer formodligen 2014 att summeras
som ett samre ar an 2013 {or branschen.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Okad orderingang till industrin

Orderingangen till svensk industri var 3,7 procent hogre
i oktober dn i september, rensat for sdsongs- och kalen-
dereffekter. Det var den storsta 6kningen pa manadsbasis
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sedan december 2013. Att den totala orderingdngen steg
forklaras av den starka utvecklingen pa hemmamarknaden
dér orderingangen 6kade med drygt 10 procent. Order fran
utlandet minskade déremot med 1 procent. Utvecklingen pa
hemmamarknaden var stark dven i jamforelse med oktober
forra aret och utdver det var utvecklingen for den senaste
tremdnadersperioden positiv for hemmamarknaden. Or-
deringdngen pa exportmarknaden utvecklades daremot
svagare och minskade vid flertalet jamforelser.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

okt 14/ aug—okt 14/ okt 14/
sep 14 maj—jul 14 okt 13
Orderingang
Hemmamarknad 10 2 7
Exportmarknad -1 -1 -3
Totalt 4 0 2
Omsittning
Hemmamarknad -2 0 -3
Exportmarknad 1 —1 2
Totalt 0 0 0

En klar majoritet av industrins branscher noterade 6kad
orderingang jamfort med september, ddribland de tva
storre branscherna motorfordon och évrig maskinindustri.
Annan transportmedelsindustri redovisade en mycket hog
orderingang pa hemmamarknaden och var den bransch
som Okade mest jamfort med september. Den redovisade
utvecklingen var ndrmare 1200 procent. En kraftigt varierad
orderingang dr vanligt i branschen da kopare av exempelvis
batar, flygplan och andra transportmedel investerar rejalt vid
enstaka tillfallen. I mars och december 2013 finns tidigare
pikar som redovisats for annan transportmedelsindustri
och vid bada dessa tillfallen var orderingdngen omkring
det dubbla mot vad som nu publicerats for branschen i
oktober. Tittar man pa huvudgrupperna i industrin visade
tre av fem en positiv manadsutveckling. Investeringsvaror
Okade mest foljt av varaktiga och icke varaktiga konsum-
tionsvaror. Insatsvaror, bade energirelaterade och dvriga,
backade dédremot.

Den sammanlagda orderingdngen i oktober var starkare
an oktober i fjol. Det var ddrmed den forsta manaden hittills
idr som var starkare 4n motsvarande mdnad foregaende ar.
I oktober 2014 hade den totala industrin 1,6 procent hégre
orderingdng dn oktober 2013, korrigerat for kalendereffek-
ter. Bland huvudgrupperna var utvecklingen blandad. De
energirelaterade insatsvarorna visade starkast utveckling,
vilket forklaras av 6kad orderingangen till industri for
petroleumprodukter. Branschens orderingang var mer dn
dubblerad jamfort med oktober forra aret, i kalenderkor-
rigerade tal. Det for branschen extrema jamforelsetalet beror
framforallt pa ett planerat produktionsstopp som genom-
fordes under hosten 2013. Aven den stérre huvudgrup-
pen investeringsvaror noterade efter nio svaga manader
i oktober en positiv utveckling jamfort med motsvarande
madnad féregdende dr, en utveckling som helt drevs avan-
nan transportmedelindustri. Positiv utveckling visade ocksa

varaktiga konsumtionsvaror. Negativ utveckling visade
dédremot insatsvaror och icke varaktiga konsumtionsvaror.

Svagt positiv tremanadersutveckling
Orderingdngen var 0,3 procent hogre under de tre senaste
maénaderna (augusti—oktober) jamfort med de tre forega-
ende (maj—juli), i sdsongrensade tal. Det var hemmamark-
naden som lag bakom uppgangen medan exportmarknaden
istdllet backade.Tva av industrins fem huvudgrupper redo-
visade en hdgre orderingang vid tremanadersjamforelsen
och det var inte samma grupper som redovisat positiv
manadsutveckling. Utéver varaktiga konsumtionsvaror
var det insatsvaror som 6kade medan investeringsvaror i
stallet backade under perioden. Alltsé pekade tremédnaders-
utvecklingen for de bada storre huvudgrupperna i motsatt
riktning dn vad deras respektive manadsutveckling visat.
Den hoga orderingdngen till investeringsvaror i oktober
bidrog darmed inte till att lyfta hela perioden augusti till
oktober for gruppen.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Sett till industrins branscher visade knappt hélften en
positiv utveckling. Den starka oktobermanaden f6r annan
transportmedelsindustri gav skjuts at tremanadersut-
vecklingen som stack ut med en 6kning pa 285 procent
pa hemmamarknaden men dven industri for elapparatur
utvecklades starkt under perioden. Svagast utveckling
hade motorfordonsindustrin, till skillnad fran den positiva
utvecklingen for branschen i oktober. Motorfordon tappade
order pa bade hemma- och exportmarknaden jamfort med
vad som redovisats for maj till juli.

Svagare orderingang pa arsbasis

Den ackumulerade orderingangen under dret var fortsatt
svag nar oktober lades till handlingarna. Industrin har under
januari till oktober i ar haft 3 procent lagre orderingang an
motsvarade period 2013, korrigerat for kalendereffekter.
Utvecklingen var svagast pa hemmamarknaden, trots
att oktobers siffror bidrog till att minska tappet. Aven
exportmarknaden minskade i den ackumulerade arsjam-
forelsen. Flertalet av branscherna hade minskade order
men det var framforallt investeringsvaror med branscher
som elektronikvaruindustrin och motorfordonsindustrin
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som backade rejélt.

Det motsatta monstret géllde for insatsvarorna som
Okade svagt liksom de energirelaterade insatsvarorna som
okade nagot mer. Exempel pa branscher som hittills i ar
utvecklats positivt jamfort med foregaende ar och som
tillhor dessa huvudgrupper ar stal och metallverk och
petroleumindustrin.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Industrins investeringar minskar

Enligt oktobers investeringsenkét bedoms industriforeta-
gens investeringar uppga till 52 miljarder kronor 2014. Matt
i fasta priser innebdr det en minskning med 10 procent
jamfort med ifjol och det dr andra aret i rad med sjunkande
investeringsvolym inom industrin. Néasta ar spas dock
utvecklingen vianda uppat igen och foretagen raknar med
att investera 54 miljarder.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Forandring i procent fran foregaende ar. Fasta priser
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Volymminskningar i flertalet industrisektorer
Flertalet industrisektorer minskar i ar sina investeringsvo-
lymer. Gruvindustrin forvantas minska sina investeringar
med 21 procent, medan pappersvaruindustrin forvantas
minska med 12 procent. Transportmedelsindustrin och
elektronikvaruindustrin férvintas minska sina investe-
ringar med 18 respektive 5 procent. Den kemiska industrin
véntas minska med 2 procent. Livsmedelsindustrin samt
stal- och metallverk forvdntas déremot 6ka sina volymer
med 6 procent vardera.

Naésta dr vdntas investeringsvolymerna ¢ka med 5 pro-
cent jamfort med i dr. Storst uppgang raknar den kemiska
industrin och transportmedelsindustrin med dér 6kningen
spas bli 13 respektive 12 procent. Gruvindustrin &r fortsatt
den sektor som investerar mest och planerar nésta ar att éka
sina volymer med 8 procent och investera 10 miljarder. Aven
elektronikvaruindustrin och pappersvaruindustrin vintas
6ka nagot. Inom livsmedelsindustrin védntas investeringarna
ddremot minska med 11 procent. Aven travaruindustrin
och plastvaruindustrin vdntas minska sina investeringar.

Statistiska centralbyrin

Energibranschens investeringar i niva med i fjol
Energibranschen ser i ar ut att investera i niva med i fjol
och investeringarna vintas uppga till 41 miljarder. El-,
gas- och varmeverk vintas investera 36,5 miljarder medan
vattenverk, reningsverk och avfallsanldggningar vantas
investera 4,5 miljarder. Nasta ar spas investeringsvolymerna
for energibranschen minska med 6 procent

Byggindustrin véntas i dr dka sina investeringar med
8 procent till drygt 5 miljarder. Okningen héller dock inte
i sig utan ndsta ar véntas investeringarna minska med 16
procent.

UTRIKESHANDEL

Exportnettot fortatter att forsvagas
Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade att im-
porten fortsatter att véxa snabbare dn importen och att
utrikeshandeln darmed drar ner BNP-tillvaxten. Sasongren-
sade data visade dock att tillvaxttakten for varuimporten
ddmpades och var den lagsta pa ett ar. Da varuexportens
tillvixt dn s lange ar mycket ddmpad sa fortsatte net-
toexporten dnda att forsvagas. Utrikeshandelsstatistiken
for oktober visade att denna utveckling fortsatter da nettot
fran varuhandeln {or tredje gangen i ar var negativt. Trend-
skattningen fortsdtter att sjunka och har de tva senaste
manaderna varit under noll. Efter sommaren har dnda en
positiv tendens kunnat skonjas da varuexporten ser ut att
ha fatt lite mer fart. Septemberutfallet har reviderats upp
till en tillvaxt i drstakt pa 11 procent och dven utvecklingen
i oktober var relativt bra med en tillvéxt pa 6 procent.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Forandr

Land 2014 2013 %  14/13

jan—sep jan-sep %
Norge 86736 86304 104 1
Tyskland 85075 82717 10,2 3
Storbritannien 60505 54 209 7,2 12
Danmark 58 506 53 806 7,0 9
Finland 57726 57 330 6,9 1
USA 57020 50476 6,8 13
Nederlanderna 41709 41597 5,0 0
Belgien 38249 40274 4.6 -5
Frankrike 36518 37692 4.4 -3
Kina 29610 29092 BS5) 2
Polen 24 513 21310 2,9 15
Italien 20355 18752 2,4 9

7
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Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Forandr

Land 2014 2013 % 14/13

jan-sep jan-sep %
Tyskland 139880 133747 17,1 5
Norge 68726 70636 8,4 -3
Nederlanderna 62 989 56 480 7,7 12
Danmark 60570 63103 7.4 —4
Storbritannien 51285 45129 6,3 14
Ryssland 41819 33821 51 24
Finland 41372 42222 51 -2
Kina 36 807 32546 4,5 13
Frankrike 35871 30 392 4.4 18
Belgien 31879 29410 Sid 8
Polen 26246 24 442 3,2 7
Italien 24826 23305 3,0 7
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —0,2 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 0,2 mil-
jarder kronor under oktober 2014 enligt preliminéra be-
rakningar. For oktober 2013 var 6verskottet 3,3 miljarder
kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade méanadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 103,1
miljarder kronor och varuimportens till 103,3 miljarder.
Varuexporten har darmed okat i varde med 6 procent
medan varuimporten 6kat med 10 procent jamfort med
oktober 2013.

Handeln med lédnder utanfor EU gav ett dverskott pa
12,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 12,2 miljarder.

Antalet vardagar i oktober var lika manga som i oktober
2013.Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
underskott pa 0,3 miljarder kronor for oktober 2014 och
ett underskott pa 0,2 miljarder for september 2014. For
augusti 2014 visar motsvarande vérde ett 6verskott pa 0,1
miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
5

Ei%

50

g

25

En

M A M J J A S

J F O N D

Hittills under aret har vdrdet for varuexporten okat
med 3 procent medan varuimporten dkat med 7 procent.
Varuexportvérdet under denna period uppgick till 939,9
miljarder kronor och varuimportvardet till 919,4 miljar-
der. Handelsnettot for januari-oktober 2014 gav ddrmed
ett verskott pa 20,5 miljarder kronor. Fér motsvarande
manader ett dr tidigare noterades ett Sverskott pa 48,2
miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2014
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln fortsatte att svanga

Forsdljningen for totala detaljhandeln vande pa nytt uppat
relativt kraftigt i oktober. Sdsongrensat och jamfort med
manaden innan steg volymen med 1,0 procent. Utveck-
lingen har varit slagig de senaste manaderna och pa grund
av den ojamna utvecklingen dr det svart att se nagon
tydlig tendens i detaljhandelns utveckling. Den stabila
uppgangen som inledde aret kom av sig efter den snabba
okningen i april.

Eftersom bade augusti och oktober har uppvisat starka
tillvaxttakter visar detaljhandeln pa en tydlig uppgang for
den senaste tremédnadersperioden augusti till oktober. For-
sdljningsvolymen 0kade da med 1,4 procent jamfort med
den ndrmast féregdende tremanadersperioden. Detta kan
jamforas med en svag nedgdng for tremanadersperioden
maj till juli.

Till skillnad mot den kraftiga uppgangen i augusti
sa bidrog bade dagligvaru- och séllankopshandeln till
uppgangen i oktober. Dagligvaruhandeln dkade med 0,8
procent och séllanképshandeln med 1,6 procent. Sett till
den senaste tremanadersperioden var skillnaderna dock
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storre och séllankopshandeln 6kade da med 2,4 procent
mot 0,5 procent for dagligvaruhandeln.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Oktoberutfallet visade snabbare uppgang i arstakt
Den totala detaljhandelsforséljningen steg med 4,5 procent
i kalenderkorrigerad volym och jamfdrt med motsvarande
manad foregdende ér. Det var klart starkare dn i september
och tillsammans med uppgangen i augusti var det den
kraftigaste dkningen sedan i april. Den kraftiga 6kningen
i april kan mojligen ha blivit uppblést av att pasken infoll
iapriliar men i mars 2013, det vill séga att april i ar lyftes
av paskhandeln medan jamforelsemanaden, april i fjol,
inte gjorde det. Det som talar emot detta &r att dven ut-
vecklingen i mars var klart starkare dn den genomsnittliga
okningen i ar.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln

Séasongrensade ménadsdata
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Utvecklingen drogs framforallt upp av den starka elek-
tronikhandeln som steg med 24 procent. Aven apoteks-
handel och mdbelhandel bidrog tydligt till uppgangen.
Mindre bidrag kom ocksa fran sport- och fritidshandeln
samt handeln med heminredning. Skohandeln fortsatte att
ga kréftgang och minskade med 11 procent. Den kraftiga
nedgdngen i skohandeln motverkade, trots branschens
begransade storlek, helt den positiva effekten fran Gvriga
klidhandeln som dr flera ganger storre. Totala beklddnads-
handeln var darfor i stort sett ofdrandrad i drstakt.
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Noterbart dr att prisutvecklingen for den totala detalj-
handeln viande nedét nagon gang 2009-2010. Sedan dess
har tendensen varit fallande priser och sedan mitten av
2012 har priserna sjunkit varje enskild manad.

Foérutom elektronikhandeln, dar priserna genomga-
ende faller till f6]jd av den snabba tekniska utvecklingen,
visar sig volymokningen i oktober inom saval sport- och
fritidshandeln som beklddnadshandel till fullo ha varit en
priseffekt. I 16pande priser minskade omséattningen i bada
branscherna, men priserna sjonk dnnu mer. Detta innebar
att omréknat till volymtermer steg forsaljningen for dessa
branscher dnda.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt
2014 2014
Dagligvaruhandel 2,2 1,5
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 1,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 3,0 1,1
Sallankdpsvaruhandel 6,6 57
darav:
Kladhandel 2,8 1,1
Skohandel -10,9 2,7
Maobelhandel 7,7 9,4
Elektronikhandel 23,8 17,4
Jarn- och bygghandel -2,5 0,8
Farghandel 3,8 -1,4
Bokhandel 7,1 -0,4
Guldsmedshandel 10,4 5,6
Sport- o fritidshandel 4,0 5,2
Postorderhandel 8,8 12,7
Totalt detaljhandel 4,5 3,7

Under-aret-utvecklingen fortsatt god

Hittills i &r har detaljhandelns férséljning stigit med 3,7
procent jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Liksom tidigare bidrog framférallt elektronikhandeln till
uppgangen hittills i ar. Volymutvecklingen lyfts av de stan-
digt sjunkande prisindexen inom elektronikhandel. Utover
elektronikhandeln var bidragen fran mobel- och hemin-
redningshandeln samt livsmedelshandeln férhallandevis
stora. Aven apotekshandeln, handeln med heminredning
samt sport- och fritidshandeln bidrog i viss utstrdckning.
Noterbart dr dven att distanshandel via internet och post-
order fortsatte att utvecklas starkt med en uppgang pa 12,7
procent. Liksom elektronikhandeln préglas distanshandeln
av fallande priser och volymutvecklingen blir darfor starkare
dn utvecklingen i [6pande priser.
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Hushallens konsumtion

Senaste uppqift: oktober 2014
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Tobias Fagerberg

Konsumtionen lag still i oktober
Hushallskonsumtionen var nastintill oforandrad i oktober,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Det svaga
resultatet forklaras framst av minskade energiutgifter och
en nedgang inom beklddnadshandeln. Aven i ett trema-
nadersperspektiv var utvecklingen svag. Under perioden
augusti—oktober 6kade hushallskonsumtionen med endast
0,1 procent, korrigerat for sdsongsvariationer och jamfort
med nédrmast foregdende treméanadersperiod.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt
2014 2014
Detaljhandel, mest livsmedel 2,4 1,7
Bekladnadshandel -0,5 0,3
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,2 0,6
Méobler, inredning m.m. 5,0 7,4
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 0,2 3,4
Post- och telekommunikation 10,4 4,3
Rekreation och kultur 2,5 4,6
Hotell och restaurang 3,2 3,8
Ovriga varor och tjanster 6,0 6,0
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 1,8 25

Aven arstakten oférandad

I drstakt var utvecklingen i oktober precis likadan som i
september. Den kalenderkorrigerade konsumtionsvolymen
var 1,8 procent hogre dan motsvarande manad forra aret.
Den grupp som hade starkast utveckling var post- och
telekommunikationer, ddr 6kningen var 10 procent. Livs-
medelshandeln gick ocksa bra och gav ett starkt bidrag till
uppgangen i konsumtionen. I oktober 2014 var konsum-
tionsvolymen av livsmedel 2 procent hogre dn samma
period foregaende ar

Fjarrvarmeutgifterna minskade stort jamfort med ok-
tober 2013 och kladhandeln gick fortsatt svagt, framforallt
skor och lddervaror.

Personbilshandeln dkade kraftigt tillsammans med 6vrig
varaktig varuhandel. Bland varaktiga varor var det framfor
allt information- och kommunikationsutrustning som steg.
Aven konsumtionen av post- och telekommunikationer
okade mycket.

Konsumtionen upp 2,5 procent hittills under 2014
Under de forsta tio manaderna av 2014 har hushallskon-
sumtionen utvecklats vdl och konsumtionsvolymen har dkat
med 2,5 procent jamfort med motsvarande period 2013.
Gruppen mébler och inredningsartiklar har den hogsta
tillvéixten med en uppgéng pa 7 procent. Aven restauranger,

10

caféer och hotell har utvecklats starkt med en uppgéng pa
4 procent under 2014. Bekladnadshandeln &r den delsektor
som Okat minst under 2014 och uppvisar i det ndrmaste
nolltillvéxt.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Ny uppgang for personbilsregistreringarna

Nyregisteringen av personbilar 6kade i november med 1,2
procent, sdsongrensat och jamfort med féregdende manad.
Okningen foljde pa en uppgéng dven i oktober och det
var forsta gdngen sedan i mars som nyregistreringarna
steg tvd manader i f6ljd. Ur ett tremanadersperspektiv
var utvecklingen dock den sdmsta i &r da registreringarna
under perioden september—november var 0,5 procent lagre
dn ndrmast foregdende tremanadersperiod, rensat for sa-
songseffekter. Detta forklaras av en stor upp- och nedgang
i augusti-september och nér det svaga septemberutfallet
forpassas till jamforelseperioden sa kommer utvecklingen
att se betydligt béttre ut. Om de tva senaste manadernas
positiva trend fortsétter sa blir fjarde kvartalet riktigt bra.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Jamfort med samma manad forra aret sa var antalet
nyregistrerade personbilar i november 2,9 procent hogre.
Det var den sdmsta tillvixten i drstakt hittills under 2014.
Efter den mycket goda utvecklingen i borjan av aret har
nivan trendmaéssigt varit i stort sett oforandrad sedan i mars
och ndr den goda utvecklingen fran slutet av fjolaret nu
ska matchas sd dr det svart att uppratthalla en hog tillvaxt.
Hittills i ar dret har antalet nyregistrerade personbilar dkat
med 12 procent jamfort med samma period forra aret.

Lastbilsregisteringarna vande upp

Efter den stora nedgangen i oktober studsade lastbilsfor-
sdljningen tillbaka i november och 6kade med 2,4 procent
isdsongrensade varden. Hela nedgangen fran oktober var
ddrmed aterhdmtad och den positiva trend som synts efter
sommaren ser ut att bestd. Efter att utvecklingen under
2014 visat tecken pa stagnation och registreringarna i
stort sett bara rort sig i sidled fram till i juli sa har hosten
inneburit ett lytt. Under perioden september—november
var nyregistreringarna 4,3 procent hogre én foregaende
tremanadersperiod, precis samma 6kningstakt som forra
manaden. Tillvéxten i arstakt har efter sommarens damp-
ning aterigen legat pa en bra niva under hdsten och i no-
vember var uppgangen jamfort med samma manad i fjol
9,1 procent. Hittills i ar har antalet nyregistrerade lastbilar
okat med 11 procent jamfdrt med samma period forra aret.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen foll tillbaka

Efter tvd manader i f6ljd med uppgangar f6ll tjansteproduk-
tionsindex tillbaka och minskade i oktober med 0,8 procent,
sdsongrensat och jamfért med i september. Flera branscher
visade minskad produktion, men storst var nedgéangen for
partihandeln som sjonk med noterbara 5,4 procent jam-
fort med manaden innan. Efter en stark utveckling under
arets forsta halvar sjonk dven handeln med motorfordon
for fijarde manaden i f6ljd. Detaljhandeln 6kade ddremot
forséljningen och holl emot den totala nedgangen for
parti- och detaljhandeln.Vid sidan av handeln hade &ven
utbildningsvasendet en svag oktobermanad och minskade
med 4,1 procent jamfort med i september. Den bransch
som hade den klart starkaste utvecklingen fran september
till oktober var kultur, néjen och fritid som dkade med 4,2
procent jamfort med foregaende manad. Nojesbranschen
hade dock en svag utveckling i september sa uppgangen
bor delvis ses som en rekyl.

Trots tillbakagangen i oktober visar den senaste tre-
manadersperioden, augusti till oktober, en relativt stark
tillvaxt med en produktionsvolym som i sdsongrensade
vérden var 1,1 procent hogre dn perioden innan, det vill
sdga maj till juli. Det 4r den bésta tremanadersutvecklingen
sedan maj och en tydlig forbattring fran férra manaden.
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De tva branscher som 6kade produktionen mest mellan
de tvé senaste tremanadersperioderna &r hélso-, sjukvard
och omsorg samt foretagstjanster som bada dkade med 2,6
procent. Aven informations- och kommunikationsforetagen
visade en hyfsad tillvaxt. Endast tva branscher har haft en
lagre produktion dn foregdende tremdnadersperiod och
det var partihandeln och motorhandeln.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt

2014 2014

Motorhandel -0,5 5,8
Partihandel -0,4 3,1
Detaljhandel 4.5 3,2
Transport och magasinering -0,9 0,7
Hotell och restaurang 54 3,6
Telekommunikation 14,6 5,0
Datakonsultverksamhet o.d. 4,7 57
Foretagstjanster 2,9 4.8
Kultur, néje och fritid 3,3 2,2
Total tjanstesektor 21 3,3

Dampad utveckling i arstakt

I och med tillbakagangen i oktober ddimpades den kalen-
derkorrigerade utvecklingen i arstakt viasentligt jamfort med
foregdende manad. Produktionen var 2,1 procent hogre dn i
oktober forra aret, vilket var betydligt ldgre 4n motsvarande
utveckling for september som var 4,5 procent. Nast efter
maj manad var detta den ldgsta dkningen i arstakt hittills
i &r. Aven om tjansteproduktionen tog ett steg tillbaka i
oktober sa kan den dampade utvecklingen i arstakt dven
forklaras av en stark produktion i oktober forra dret, vilket
ger ett hogre jamforelsetal. Den bransch som hade den i
sdrklass starkaste tillvixten jamfort med oktober ifjol var
telekommunikation som okade med 14,6 procent. Aven
hotell- och restaurangverksamhet och detaljhandeln hade
en klart hogre produktionsniva &n samma manad forra
aret. Manga branscher uppvisade mindre ékningar, men
det var dven ett antal branscher som hade ldgre produktion
an i oktober ifjol, ddribland uthyrnings- och resetjédnster.

God tillvéaxt hittills i ar

Hittills i ar har tjansteproduktionen 6kat med 3,3 procent
jamfort med forra arets tio forsta manader. Tillsammans med
augusti ar utvecklingstalet det simsta hittills i ar, men de lig-
ger inte langt efter dvriga manader samtidigt som vdrdena
ar vasentligt hogre dn 2013. Samtliga branscher har dkat sin
produktion hittills i ar och storst har uppgangen varit for
motorhandeln, fraimst tack vare den kraftiga expansionen
under rets forsta halvédr. Aven konsultbranscherna har haft
en god utveckling pa runt 5 procent f6r bade datakonsult-
verksamhet och telekommunikation. Den enda branschen
vars tillvaxt hittills i &r, jamfort med motsvarande period
ifjol, understiger 2 procent dr transport och magasinering
med en uppgéang pa 0,7 procent.
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Tjanstesektorn i ett branschperspektiv

I'mdnadens fokusartikel beskrivs konjunkturléget for fem bran-
scher inom den privata tjidnstesektorn. Samtliga av de fem
branscherna har gett positiva signaler under slutet av 2013
och inledningen av 2014, men for flera av dem syns vissa
indikationer pd en viss avmattning. Konsultverksamheten
inom data samt juridik och ekonomi visade dock pd en fortsatt
uppging tredje kvartalet.

Motorhandel

Motorhandeln har haft en gynnsam utveckling det senaste
aret men visar nu tecken pa en avmattning. Férsaljningens
volymutveckling viande uppat tredje kvartalet i fjol och
fortsatte darefter stiga fram till och med andra kvartalet
i ar. Men tredje kvartalet brots uppgangen da volymen
minskade med 0,6 procent sdsongrensat och jamfort med
andra kvartalet. Samtidigt har bade néringslivets transport-
medelsinvesteringar och hushéllens konsumtion av bilar
stannat av. Detta styrker tecknen pd en avmattning inom
motorhandeln. De osakra utsikterna, saval inhemska som
internationella, har sannolikt ddmpat bade investerings-
och konsumtionsviljan. Sarskilt hos hushallen &r bilinképen
en del av konsumtionen som kan skjutas pa framtiden utan
nagra storre negativa effekter for det enskilda hushallet.

Motorhandel
Forsaljning, fasta priser, sdsongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Tendensen till en avmattning syns dven i Konjunktur-
institutets konfidensindikator dar uppgangen ocksa har
brutits. Konfidensindikatorn reagerar normalt tidigare dn
forsdljningen men nu har vandningen skett samtidigt. Att
konfidensindikatorn f6r motorhandeln fll tillbaka tredje
kvartalet sammanfoll é&ven med att hushallen blev nagot
mindre positiva till att kopa kapitalvaror. De senaste ma-
nadsvisa undersokningarna har visat att motorhandelns
indikator varit i stort sett ofdrdandrad i slutet av aret.
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Partihandel

Den volymmassiga forsaljningen inom partihandeln steg
tredje kvartalet med 1,0 procent jamfort med kvartalet
innan. Darmed har volymen Okat stadigt sedan mitten
av 2013 och bortsett frdn ndgra mindre nedgéngar har
tendensen varit positiv sedan mitten av 2012. De tva se-
naste kvartalen tycks dkningstakten dessutom ha tilltagit.
Uppgangen andra kvartalet var den starkaste sedan ater-
hamtningsaret 2010, men det f6ljdes dnda upp med en
forhallandevis stark uppgang tredje kvartalet. Det kraftiga
fallet i borjan av 2012 gor dock att omsattningsnivan forst
nu har borjat ndrma sig den niva som radde innan fallet.

Partihandel
Forsaljning, fasta priser, sdsongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Partihandelsforetagens egna bedéomningar av kon-
junkturldget visar att fortroendet bland foretagen borjar
mattas av efter en stark uppgang under 2013. Under andra
halvaret har utveklingen varit svagt negativ. Man ska dock
inte glomma att konfidensindikatorn i mitten av aret lag
pa en niva som den bara har varit uppe pa vid ett par
tillfdllen tidigare.

Arkitekt- och teknisk konsultverksamhet

Efter en hygglig utveckling i slutet av 2013 och inled-
ningen av 2014 har forsiljningen bland arkitekterna och
de tekniska konsulterna minskat i volym tva kvartal i rad.
Detta speglar inte utvecklingen inom byggbranschen som
efterfragar mycket av branschens tjanster. Dar har istallet
den positiva utvecklingen hallit i sig. Daremot har bade
gruv- och tillverkningsindustrin fortsatt att ga kraftgang,
vilket majligen kan ha gett avtryck i efterfragan pa tek-
niska konsulttjanster. Trots de tva svaga kvartalen ligger
forsdljningsnivan for branschen fortfarande nagot hogre
an den tidigare toppen 2011.

Statistiska centralbyrdin
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Arkitekter och tekniska konsulter
Forsaljning, fasta priser, sésongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Foretagens konjunkturbeddmning ger inte nagon enty-
dig signal om riktningen. Den tidigare stadiga uppgangen
tycks visserligen ha tappat farten, men tendensen de senaste
kvartalen dr inte klar. Tredje kvartalet steg konfidensindi-
katorn ater 6ver 100 och ménadsdata visar att uppgangen
har fortsatt dven efter det. Till skillnad mot ménga andra
branscher borjade optimismen efter finanskrisen stiga
redan i borjan av 2009 och 2010 var fortroendet storre dn
innan det stora fallet 2007.

Datakonsulter

Forséljningen inom datakonsultbranschen har okat i en
jamn och forhallandevis snabb takt sedan bérjan av 2013
och tredje kvartalet var inget undantag. Volymen steg da
1,4 procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.
Trots tydliga nedgangar framforallt 2009, men dven 2012,
ar branschen nu uppe pa en niva klart 6ver den som radde
innan nedgangarna. Branschen tycks ddarmed vara en av
de tjanstebranscher som har statt emot finanskrisen och
den efterféljande eurokrisen bést.

Datakonsulter
Forsaljning, fasta priser, sdsongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Konfidensindikatorn for branschen dr emellanat gan-
ska ojamn, men bortsett fran en ordentlig spik pa kurvan
fjarde kvartalet 2013 har tendensen varit klart positiv sedan
borjan av 2013. Men till féljd av den utdragna nedgangen
i fortroendet bland datakonsulterna fran toppen i mitten
av 2010 fram till arsskiftet 2012/2013 ligger konfidensin-
dikatorn bara kring det historiska medelvardet pa 100.

Juridisk och ekonomisk konsultverksamhet

Konsulterna inom juridik och ekonomi tycks ha vaknat till
liv det senaste aret. Efter att ha okat i en hygglig takt tre
kvartal i rad steg forsdljningen i volym rejalt tredje kvartal.
Detta ska dock ses i ljuset av den branta och ihallande
nedgangen fran 2008 till 2011. Trots uppgangen befin-
ner sig branschen dnda pa en betydligt lagre niva én fore
finanskrisen. I nuldget dr branschen tillbaka pa till den
volymmassiga forsaljning som géllde i mitten av 2009 —en
niva som da var den ldgsta sedan millennieskiftet.

Juridiska och ekonomiska konsulter
Foérsaljning, fasta priser, sdsongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sasongrensad. Medelvarde=100
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Konjunkturinstitutets konfidensindikator fér branschen
varierar emellanat kraftigt. Men tendensen de tva senaste
aren tycks @nda vara forhallandevis positiv. Tredje kvartalet
hoppade indikatorn upp till 104,4. Konjunkturldget kan
ddarmed ses som nagot béttre dn normalt da det histo-
riska genomsnittet for indikatorn &r 100. Mdnadsdata har
dessutom visat att uppgangen fortsatt &ven under fjarde
kvartalet. Det dr dock en bit kvar till nivaerna i slutet av
2010 och under 2007.

Tomas Thorén, Nationalrakenskaperna
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Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: oktober 2014
Kaélla: SCB:s investeringsenkét

Tjanstesektorns investeringar 6kar
Investeringsenkéten i oktober visade att investeringarnas
utveckling 2014 skiljer sig mellan de olika tjanstesektorerna,
men att majoriteten raknar med en okning jamfort med
i fjol. Den investeringstunga transport- och magasine-
ringsbranschen véntas oka investeringsvolymen med 6
procent i ar. Foretag inom information och kommunika-
tion véntas samtidigt 6ka sina volymer med 20 procent.
Foretagstjanstesektorn samt bank- och férsakringsbolag
vdntas oka med 29 respektive 19 procent.Varuhandeln gar
mot strommen och vintas minska investeringarna med 6
procent under 2014.

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymférandring i procent. Fasta priser

procent
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Planerna infér 2015 &r blandade med férvantade k-
ningar for informations- och kommunikationsbranschen
samt transport- och magasineringsbranschen medan f6-
retagstjanstesektorn tror pa en liten nedgang. Bank- och
forsakringsbolagen samt varuhandeln rdknar med att
investeringarna ligger kvar pa samma nivder som i ar.

Fastighetsinvesteringarna vander upp

Efter att ha minskat nagot i fjol vantas fastighetsbolagens
totala investeringar i ar 6ka med 2 procent till 70 miljarder.
Investeringarna i bostdder bedoms dédremot minska med 5
procent och uppga till 28 miljarder. Nésta ar prognosticerar
fastighetsbolagen en volymokning pa 2 procent och da
spas dven investeringarna i bostdder dka.

BYGGMARKNAD

Stabil tillvaxt i byggsektorn

Enligt Konjunkturbarometern redovisar féretagen inom
bygg- och anldggningsverksamhet en fortsatt 6kning av
orderstockarna for de senaste tre manaderna och be-
démningen av orderstockens storlek ligger nu ndgot dver
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normalniva. Orderlédget dr klart bast for husbyggarna. Bygg-
produktionen har 6kat for saval hus- som anldggningsbyg-
gare och bland husbyggarna har dessutom sysselsittningen
stigit betydligt. Anlaggningsbyggarna ddremot har dragit
ned pa personalstyrkan. Husbyggarnas anbudspriser har
inte dndrats namnvért under perioden, medan anldgg-
ningsbyggarna har sankt sina priser.

Byggforetagen &r optimistiska och raknar med fortsatt
god tillvixt de ndrmaste manaderna. Orderstocken vintas
fortsdtta att vdxa och sdval produktion som sysselsattning
bedoms stiga betydligt. Férvantningarna ar genomgaende
mer optimistiska bland husbyggare &n bland anldgg-
ningsbyggare. Flertalet foretag rdknar med oférandrade
anbudspriser de ndarmaste manaderna.

Byggkostnader

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Oktober—november 2014 -0,0 procent

Mellan oktober och november 2014 var bade faktorprisindex
och Entreprendrens kostnader oférdndrade. Kostnaderna
for Byggmaterial gick upp med 0,1 procent. Storst forand-
ring inom gruppen hade golvmaterial som steg med 0,6
procent. Betongvaror, travaror, VVS material och el-materiel
gick upp med 0,1 procent vardera. Ovriga byggmaterial-
priser var ofdrédndrade.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

nov 14/okt 14 nov 14/nov 13

Entreprenadkostnader 0,0 1,3
Byggmaterial 0,1 1,2
Loner 0,0 2,4
Maskiner -0,1 0,6
Transporter, drivmedel, elkraft -0,5 -2,2
Omkostnader 0,0 1,6

Byggherrekostnader -0,6 -2,2

Total byggkostnad 0,0 0,9

Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft gick ned
med 0,5 procent. Inom den gruppen sjonk dieselolja och
lastbilstransporter med 1,7 respektive 0,4 procent. Elkraft
var oforandrad. Maskinkostnader sjonk med 0,1 procent.
Loner och Omkostnader lag stilla.

Byggherrekostnader gick ned med 0,6 procent. Det
beror bl.a. pa att rdnta och projektering sjonk med 5,4
respektive 0,2 procent.

November 2013-november 2014 +0,9 procent
Faktorprisindex steg med 0,9 procent mellan november
2013 och november 2014. Entreprendrens kostnader 6kade
med 1,3 procent, vilket drog upp totalindex med 1,1 pro-
centenheter. Loner och Omkostnader gick upp med 2,4
respektive 1,6 procent och Maskiner med 0,6 procent.
Priset pd Byggmaterial 6kade med 1,2 procent. Gruppen
Transporter, drivmedel och elkraft sjonk med 2,2 procent,
delvis beroende pa att dieselolja foll med 4,7 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Byggherrekostnader gick ned med 2,2 procent pa arsbasis,
frimst beroende pad att rdntan sjonk med 25,1 procent.
Byggherrekostnader paverkade totalindex nedat med 0,2
procentenheter.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Sma forandringar inom naringslivet

Efter en svag positiv utveckling i augusti och oférand-
rad niva i september sa vande produktionen i oktober
nedat med en minskning pa 0,4 procent, korrigerat for
sasongseffekter. Industriproduktionen hade den starkaste
utvecklingen med en 6kning pa 0,7 procent jamfort med
foregaende manad. Tjénsteproduktionen vande sin positiva
trend och minskade nagot i oktober medan byggproduk-
tionen okade.

Produktionen i naringslivet
Férandring i procent

okt 14/ aug—okt 14/ okt 14/

sep 14" maj—jul 14" okt 132

Industri inkl. energi 0,7 -0,6 0,5
Bygg 0,6 1,3 10,4
Tjanster -0,8 1,1 2,0
Totalt -0,4 0,7 2,3

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv utveckling pa tremanadersbasis

Under perioden augusti—oktober 6kade produktionen inom
naringslivet med 0,7 procent, i sisongrensade tal, jamfort
med narmast féregdende tremanadersperiod maj—juli. P&
tremdnadersbasis hade delsektorerna omvand utveckling
jamfort med utvecklingen pa manadsbasis. Industrisektorn
stod for den storsta minskningen med 0,6 procent. Tjéns-
teproduktionen, som &r den storsta delsektorn, bidrog
mest till 6kningen och stod fér en uppgang pa 1 procent.

Stark utveckling jamfort med foregaende ar

Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal Okat med 2 procent jamfoért med motsvarande
period foregdende dr. Den ackumulerade drsutvecklingen
minskade med 0,3 procentenheter jamfort med foregaende
manad. Den storsta delen av uppgangen kommer ifran
tjdnsteproduktionen som Okat med 3 procent. Industri-
produktionen har ddremot gatt svagt men har den senaste
manaden aterhdmtat sig nagot. I oktober ckade den med
en halv procent jamfort med samma manad foregaende ar
och hittills i ar har den sjunkit med 1,5 procent.

Statistiska centralbyrin

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Gissele Milanovici

Lagre inflationstakt

Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var -0,2 procent i november, vilket
ar en nedgang fran féregaende manad da den var -0,1 pro-
cent. Till inflationstakten bidrog minskade réantekostnader
(-9,9 procent) med 0,5 procentenheter och lagre priser
pa el (-4,2 procent) med 0,2 procentenheter. Nedgangen
motverkades av hojda hyror (1,7 procent) samt prishoj-
ningar pa livsmedel och alkoholfria drycker (1,3 procent)
som paverkade uppat med 0,2 procentenheter vardera.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar

procent
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Fran oktober till november sjonk KPI med 0,1 procent.
Till manadsfordandringen paverkade prissankningar pa
utrikes flygresor (-17,5 procent, paketresor (-10,3 procent),
drivmedel (-1,8 procent) och rantekostnader (1,7 procent)
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som vardera paverkade 0,1 procentenhet nedat. Ned-
gangen motverkades av prishdjningar pa klader och skor
(1,1 procent) som paverkade uppat med 0,1 procentenhet.

Underliggande inflationen oférandrad

Den underliggande inflationstakten enligt mattet KPIF
(KPI'med fast ranta) var 0,6 procent i november, oférandrat
fran oktober. Aven fran oktober till november var KPIF
oforandrat.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Inflationstakten enligt KPI med konstant skatt (KPI-KS)
och KPIF med konstant skatt (KPIF-KS) var —0,3 respek-
tive 0,5 procent i november 2014. Féregaende manad lag
inflationstakten for KPI-KS pa —0,2 procent medan den
for KPIF-KS var 0,5 procent.

Konsumentprisernas forandring

November 2014 Bidrag till
Eérandring fran  foéréndring
Foéregaende nov sedan nov
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,2 1,3 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,1 0,0
Klader och skor 1,1 -0,4 0,0
Boende -01 -1,5 -0,4
Inventarier och hushallsvaror 03 -0,3 0,0
Halso- och sjukvard -0,3 0,5 0,0
Transport -1,3 -0,7 -0,1
Post och telekommunikationer -0,1 -2,8 -0,1
Rekreation och kultur -0,5 0,0 0,0
Utbildning 0,3 2,4 0,0
Restauranger och logi 0,3 1,8 0,1
Div varor och tjanster 0,3 1,0 0,1
KPI totalt -01 -0,2 -0,2

1) Procentenheter

Lagre inflation i EU

Inflationstakten enligt det europeiskt harmoniserade mattet
HIKP var i Sverige 0,3 procent i november. Sveriges Det
var i paritet med inflationstakten i EU pa 0,4 procent, och
euroldnderna pa 0,3 procent. Fér bdda omradena innebar
det en nedgang med 0,1 procentenhet sedan foregaende
manad. HIKP-inflationen i Finland och Danmark sjonk
fran 1,2 till 1,1procent respektive 0,3 till 0,2 procent fran
oktober till november. I Norge 6kade inflationstakten fran
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1,9 i oktober till 2,0 i november. Islands HIKP-inflation
sjonk kraftigt fran 1,0 procent i oktober till —0,6 procent
i november.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Danmark
Sverige
Nederlanderna
Euroomradet
EU

Frankrike
Tyskland
Storbritannien
Finland

USA

Kina

Norge

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5

I okt 14/okt 13
I nov 14/nov 13

Den lagsta HIKP-inflationen i EU aterfanns i november
i Bulgarien (-1,9 procent) och Grekland (1,2 procent),
Den hogsta HIKP-inflationen dterfanns i Ruménien och
Osterrike (bada 1,5 procent).

Inflationen i Kina fortsatt nedat och sjonk fran 1,6
procent i oktober till 1,4 procent i november, det ldgsta
vérdet sedan borjan pa 2010

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna steg svagt i oktober
Producentpriserna totalt steg med 0,2 procent mellan
september och oktober. P4 hemmamarknaden steg pri-
serna med 0,3 procent medan de var oférandrade pa ex-
portmarknaden. Under samma period sjonk priserna pa
importmarknaden med 0,5 procent.

Légre pris pa raolja bidrog starkt till nedgangen pa
importmarknaden. Priserna pa raolja har sjunkit fyra ma-
nader i rad och har inte varit sé laga sedan november 2010.
Pa hemmamarknaden bidrog framst en sdsongsnormal
okning av fjarrvarmepriserna till uppgangen. Uppgangen
motverkades av ldgre elpriser. I ovrigt noterades endast
mindre prisfordndringar inom ett flertal produktgrupper
pa samtliga marknader mellan september och oktober.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,1 procent fran september till oktober.

Jamfort med oktober forra aret har producentpriserna
totalt okat med 2,1 procent. Under samma period har
priserna okat med 4,1 procent pa exportmarknaden och
2,3 procent pa importmarknaden. P4 hemmamarknaden
har priserna stigit med 0,2 procent jamfort med oktober
forra dret. Priserna for inhemsk tillgang har stigit med 1,2
procent under samma period.

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer december 2014

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Cecilia Westin

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 786 000 i novem-
ber 2014, icke sdsongrensat, en 6kning med 81 000 jamfort
med november 2013. Sysselsattningsgraden kade under
samma period med 0,6 procentenheter och uppgick till 66,2
procent. Antalet arbetslosa var 380 000 vilket motsvarar
en arbetsloshet pa 7,4 procent. Antalet arbetade timmar
6kade med 2,2 procent och uppgick i genomsnitt till 161,8
miljoner per vecka. Sdsongrensade och utjamnade data
visar pa en fortsatt 0kning av antalet sysselsatta samt en
arbetsloshet pa 7,9 procent.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
en fortsatt minskning av inskrivna arbetslosa. I november
2014 var 374 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en
minskning med 28 000 personer jamfort med november
2013. Antalet personer varslade om uppsdgning fortsitter
att minska, en utveckling som pagatt sedan halvarsskiftet
2013. Antalet nya lediga platser uppgick till 65 000, vilket
ar 15 000 fler dn for ett ar sedan. I november fick 38 000
personer ett arbete, en minskning med 6 000 jamfort med
samma manad foregaende ar.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Okad sysselséttning bland utrikes fodda

I november 2014 var antal sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 786 000, icke sdsongrensat. Det innebér en 6kning med
81 000 jamfort med samma manad forra aret, varav 66 000
var utrikes fodda. Bland ménnen uppgick antal sysselsatta
till 2 524 000, en 6kning med 55 000 jamfort med samma
manad i fjol. Antal sysselsatta kvinnor var 2 262 000. Sys-
selsdttningsgraden uppgick till 66,2 procent, en okning
med 0,6 procentenheter. Bland méannen var sysselsattnings-
graden 68,9 procent, en 6kning med 0,9 procentenheter.
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Bland kvinnorna var sysselsattningsgraden 63,4 procent.

I forhallande till narliggande manader visar sdson-
grensade och utjdmnade data pa en fortsatt kning av
bade antalet och andelen sysselsatta. I november uppgick
antalet sysselsatta till 4 806 000, vilket motsvarar en sys-
selsdttningsgrad pa 66,5 procent.

Okning av antalet anstillda
I november 2014 uppgick antalet anstallda till 4 292 000,
icke sdsongrensat. Jamfort med november 2013 &r det en
6kning med 74 000. Antalet anstéllda méan var 2 167 000,
en okning med 50 000 och antalet anstéllda kvinnor var
2125 000.

Aven sisongrensade och utjiamnade data visar pa en
okning av antalet anstédllda jamfort med de senaste ma-
naderna.

Arbetade timmar 6kade med 2,2 procent

Det totala antalet arbetade timmar i november 2014 upp-
gick i genomsnitt till 161,8 miljoner per vecka, enligt icke
sdsongrensade data. Nar hansyn tagits till skillnader i
helger och ledigheter dr det en 6kning med 2,2 procent
jamfort med november 2013.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15 160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15090 14 500 445 445
maj 4667 4746 14 650 15520 417 413
jun 4815 4870 14 640 14 460 484 493
jul 4905 4982 9530 9 890 382 380
aug 4766 4863 12 230 12 500 377 389
sep 4708 4809 16 010 16 360 382 371
okt 4746 4772 16 240 16 320 374 389
nov 4704 4786 15780 16 180 382 380
dec 4680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetslosa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.

Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en viss 6k-
ning av antalet arbetade timmar. I november 2014 uppgick
antalet arbetade timmar till i genomsnitt 146,0 miljoner
per vecka.

Sma forandringar av arbetslosheten
I november 2014 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
380 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetslos-
het pa 7,4 procent. Antalet arbetslésa mén var 204 000
och antalet arbetslosa kvinnor var 176 000. Fér mannen
motsvarar det en arbetsloshet pa 7,5 procent och for kvin-
norna 7,2 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var
138 000 arbetslésa och av dessa var 65 000 heltidsstude-
rande. Andelen arbetslésa ungdomar var 22,0 procent av
arbetskraften.

Sasongrensade och utjgmnade data visar endast pa
sma forandringar av antalet och andelen arbetslosa. I
november 2014 uppgick antalet arbetslosa till 410 000,
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vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pd 7,9 procent. Bland
ungdomar i aldern 15-24 ar var arbetsloshetstalet 23,0
procent i november 2014.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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Minskning av antalet inskrivha arbetslésa

Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgdrs av de 6ppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick
inovember 2014 till 374 000. Jamfort med november 2013
ar det en minskning med 28 000 personer. Bland de in-
skrivna arbetsldsa var 195 000 6ppet arbetsldsa och 179 000
personer deltog i program med aktivitetsstod. Antalet nya
lediga platser som anmaldes till landets arbetstérmedlingar
var 65 000, vilket dr 15 000 fler &n motsvarande manad
foregdende ar. Under november 2014 fick 38 000 personer
ett arbete vilket dr 6 000 farre 4n november 2013. Antalet
varslade uppgick till 4 000, en minskning med 1 500 jam{ort
med november 2013.

FINANSMARKNAD

Justerad rantebana
Riksbanken meddelade pa tisdagen att de som véntat later
styrrantan vara oférdndrad pé noll procent. Rdntebanan
justeras dock nagot och direktionen gor beddmningen
att en hojning inte blir aktuell forrdn under andra halvan
av 2016, alltsa nagot senare &dn det tidigare beskedet om
forsta halvan. Riksbankschefen Stefan Ingves haller ocksa
dorren Oppen for ytterligare atgarder for att gora pen-
ningpolitiken mer expansiv vid behov. Sddana atgéarder
skulle enligt Ingves kunna innehélla kép av vardepapper,
negativ reporanta och méjligen valutaintervention. De langa
svenska rantorna foll med ca 6 punkter efter beskedet de
korta rantorna sjonk marginellt med 0,007 procentenheter.
Kronan har hittills i december forsvagats mot flera vik-
tiga valutor med noterade genomsnittskurser fram till 17
december pa 9,34 for EUR, 11,80 f6r GBP och 7,53 f6r USD.
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Ras for rubeln

Efter att den ryska rubeln sedan drsskiftet forlorat 45 procent
av sitt varde gentemot dollarn héjde landets centralbank
styrrantan med 6,5 procentenheter till 17 procent. Rubeln
starktes nagot initialt men fortsatte sedan att falla till bot-
tennivan 0,116 RUB/SEK. Den ryska ekonomin paverkas
starkt av det fallande oljepriset. Priset pa Brentolja sjonk
under 60 dollar per fat vid mitten av manaden.

MFI:s utlaning
Arlig tillvéxttakt, procent
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Sjunkande boérskurser

Den ryska turbulensen och svaga globala konjunkturut-
sikter satte tydliga spar pa dven pa de globala aktiemark-
naderna. Stockholmsbodrsen éppnade manaden positivt
och var uppe och vdnde pa rekordnivaer innan den viande
ner. Vid stangning den 17 december var Affarsvarldens
generalindex ner med 3,07 procent. Dow Jones och Nasdaq
backade pa indikationer om kommande rantehdjningar,
sammantaget gick de ner med 2,64 respektive 3,07 procent
fran méanadsskiftet.

Aven Nikkei i Japan inledde positivt for att sedan vénda
nedat. Nikkei hade backat med 3,67 procent den 17 de-
cember. Hangseng i Hong Kong stangde 5,84 procent ned
samtidig som Shanghai Composite Index var upp med
14,1 procent.

Andreas Horngvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — januari

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 02 dec
Industrins orderingang 09 nov
Industriproduktionsindex 09 nov
Tjansteproduktionsindex 09 nov
Indikator 6éver hushallens konsumtionsutgifter 13 nov
Konsumentprisindex 13 dec
Produktionsindex éver naringslivet 13 nov
Smahusbarometern 15 dec
Arbetskraftsundersdkningen 22 dec
Export, import och handelsnetto 27 dec
Producentprisindex 27 dec
Detaljhandelns forsaljning 29 dec
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 nov

Statistiska centralbyrdin
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden

0 OECD - EU* 20 SVERIGE 20 USA
115 115 15 115
10 10 0 110
105 105 105 10
100 100 100 100
% % % 95
% % % 90
8 8 8 85

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

S 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

TURKIET
0 INDIEN s JAPAN . SYDKOREA 0
110
130 10 130
105
120 120
100 100
110 95 110
90
100 90 100
85
90 80 90
80
80 75 80

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

0 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

BNP 2010=100 Industriproduktion 2010=100

* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Efter ndgra turbulenta ar i sparen av finanskrisen sé sta-
biliserades den indiska BNP-tillvaxten 2012-2013 pa en
betydligt lagre niva &n innan krisen. Under 2014 har till-
véxten stegrats nagot och BNP har vaxt med i genomsnitt
1,5 procent fran kvartal till kvartal. Indiens ledande indi-
kator har efter ett och ett halvt ar med negativ utveckling
véant upp sedan arsskiftet och har de senaste manaderna
forbattrats snabbt. Indikatorns utveckling tyder pa att den
indiska tillvixten kommer att fortsédtta uppat.

Den japanska ekonomin har efter ett hyggligt 2013
forsvagats betydligt under innevarade ar. BNP 6kade vis-
serligen kraftigt forsta kvartalet men det forklarades huvud-
sakligen av att hushallen passade pa att 6ka konsumtionen
innan momshojningen i april. Dérefter har BNP sjunkit
tva kvartal i rad vilket innebar att Japan ater befinner sig i
recession. Industriproduktionen har haft en d&nnu svagare
utveckling och arets nedgang har inneburit att fjolarets
uppgang har utraderats. Aven den ledande indikatorn har
backat under aret och ligger sedan i juli under 100 vilket
indikerar ett svagt konjunkturldge. Efter att ha sjunkit i
hog takt under forsta halvaret har nedgangstakten saktat
in de senaste manaderna vilket kan vara ett tecken pa att
konjunkturen &r pd vég att stabiliseras.

I Sydkorea har ekonomin efter ndgra ars avmattning

Statistiska centralbyrin

vaxlat upp de senaste aren. Under 2014 har tillvaxten
fortsatt att stegras och den nuvarande utvecklingen pekar
mot att arets BNP-6kning hamnar runt 3,5 procent. Det &r
knappast industriproduktionen som driver tillvaxten for
den har i stort sett varit oférdndrad de senaste dren och
de senaste manaderna har utvecklingen pekat nedat. Den
ledande indikatorns utveckling tyder pa att den koreanska
ekonomin kommer att fortsitta stdrkas. Indikatorn har
okat i stadig takt i snart tre ar och ligger en bra bit dver
100-strecket vilket indikerar att tillvixten den narmaste
tiden blir hdgre dn det historiska genomsnittet.

[Turkiet aterhdmtades ekonomin pé ett mycket impo-
nerande satt efter finanskrisen men dérefter har tillvixten
mattats betydligt och under 2014 har inbromsningen till-
tagit. Aret inleddes visserligen starkt men andra kvartalet
var synnerligen svagt da BNP sjonk. Tredje kvartalet bjod
inte heller pa nagon vidare aterhdmtning da BNP bara
Okade mattligt. Den turkiska industriproduktionen gick
daligt under forsta halvaret men véande kraftigt upp efter
sommaren vilket kan verka hoppingivande. Den ledande
indikatorn pekar dock at ett annat hall dd den tendens
till 6kning som syntes under varen har kommit av sig.
De senaste manaderna har indikatorn varit i stort sett
ofdrdandrad pa en nivd som indikerar tillvéxt under trend.
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BNP
Efter en utdragen recession har EU-omradets BNP okat
de sex senaste kvartalen, men ekonomin har fortfarande
svart att fa upp farten. Tredje kvartalet vaxte BNP med 0,3
procent vilket var i linje med den senaste tidens genom-
snitt. Tyskland har saktat in rejalt under 2014 och de tva
senaste kvartalen har tillvixten dar legat runt noll. Istéllet
ar det Storbritannien som tagit 6ver ledarrollen och ater-
hdamtningen dédr har nu kommit sé lang att dven tillvaxten
i arstakt borjat uppvisa hyggliga tal, tredje kvartalet lag den
pa 3 procent. Ett annat glddjedmne é&r krislandet Spanien
dér BNP de senaste kvartalen véxt klart mer &n EU-snittet.
I Norden é&r det Sverige och Norge som gar bést och
bada noterade BNP-tillvéxt i arstakt pa runt 2 procent
tredje kvartalet. I Danmark har tillvixten varit svag under
en langre tid men tredje kvartalet innebar ett lyft dd BNP
Okade i den hogsta takten pa ett ar. Finland befinner sig
alltjamt i en djup ldgkonjunktur men de tva senaste kvar-
talen har inneburit en

o Bruttonationalprodukten liteg ljusning da BNP
"USA | atminstone  slutat

sjunka.
Den amerikanska
105 Sverige] ekonomin fortsitter
att visa styrka och efter
& forsta kvartalets tillfal-
100 liga dipp har tillvaxten
det senaste halvaret
varit den hogsta pa

o index 2010100 | flara &r.
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2010=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 102,9 0,3 1,3
Danmark 101,0 0,5 0,9
Finland 100,1 0,2 0,0
Frankrike 103,3 0,3 0,4
Spanien 97,6 0,5 1,7
Storbritannien 107,7 0,8 3,0
Sverige 106,2 0,3 21
Tyskland 106,0 0,1 1,2
Norge 107,2 0,5 2,0
USA 109,3 1,0 2,4
Japan 102,2 -0,5 -1,2
OECD 106,4 0,4 1,9
Avser tredje kvartalet for alla utom OECD som avser andra kvartalet.
Kélla: OECD

EU-barometern

Konjunkturbarometern f6r bade EU och euroomradet
tycks ha stabiliserats efter nedgangen under sommaren
och bérjan av hdsten. Efter uppgangen i oktober sa holl sig
konfidensindikatorn i stort sett ofordndrad (0,1 enheter
till 104,1 i EU och +0,1 enheter till 100,8 i euroomradet).
Bilden var dock ndgot splittrad, medan industriindikatorn
steg klart och tjansterna stod stilla sjonk indikatorn for
hushallen och byggindustrin. Nedgdngen inom byggindu-
strin var framforallt markerad inom euroomradet. Vidare
steg detaljhandeln inom euroomradet tydligt, medan den
sjonk tillbaka nagot i EU. Aven geografiskt var utvecklingen
delad dér Tyskland tycks vara inne i en mindre svacka, men
dér Frankrike hoppa upp till hogsta indexen pa Gver ett ar
och @ven Spanien tog ett steg uppat.

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,5 0,2 0,8 0,3 0,1 1,0 0,3 0,5
Forandr. 4 kv. % 0,9 0,1 3,0 21 1,2 2,4 1,3 1,7
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 2,1 0,2 -0,1 -0,9 0,2 -0,1 0,1 1,1
Forandr. 12 man. % -2,8 -1,2 1,1 -3,9 1,5 4,0 0,8 2,0
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,1 -0,2 0,1 0,1 -0,3 -0,3 0,0 0,1
Foérandr. 12 man. % 0,3 1,2 1,3 0,3 0,7 1,7 0,5 1,7
Arbetsloshet® % 6,4 8,9 59 8,1 4,9 5,8 10,0 7,2
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,1 -0,1 0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,4 0,6 -1,7 0,2 -0,2 -1,2 -0,7 -0,6
Kort réanta® % 0,30 0,08 0,53 0,05 0,08 0,13 0,08
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,00 -0,01 -0,09 0,00 0,01 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,05 -0,14 0,03 -0,87 -0,14 0,01 -0,14
Lang ranta” % 1,13 0,90 2,27 1,14 0,72 2,33 1,62
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,17 -0,11 0,00 -0,16 -0,07 0,03 -0,07 .
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,80 -1,04 -0,48 -1,16 -0,96 -0,39 -1,55 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet 3) Sverige och OECD september, évriga oktober — 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna. Oktober
5) USA november, Storbritannien augusti, dvriga oktober  6) November  7) Danmark oktober, 6vriga november
Kalla: OECD, Eurostat
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Dramatiskt fall i oljepriset

Priset pa raolja har fluktuerat mycket under 2000-talet men
de senaste aren har inneburit en relativt stabil utveckling.
Fran borjan pa 2011 fram till i somras lag oljepriset mes-
tadels i intervallet 100-120 US dollar per fat. Sedan slutet
pa juni har det dock sjunkit i mycket snabb takt och efter
att oljekartellen OPEC i slutet av november beslutade att
halla produktionen oférdndrad sa har prisfallet tilltagit.
De senaste dagarna har priset for nordsjooljan Brent legat
runt 60 dollar vilket innebér i det ndrmaste en halvering
jamfort med for ett halvar sedan.

Enligt oljeanalytikerna forklaras prisraset av att bade
utbudet och efterfragan pa olja har skiftat. Skifferoljeboo-
men i USA har i kombination med OPEC-landernas hoga
produktionsniva inneburit att oljeproduktionen i varlden
varit mycket hog de senaste aren. Med Europa i en djup
lagkonjunktur och en nedvixling av tillvixten i Kina har
efterfragan samtidigt sjunkit och det har uppstatt en har-
dare konkurrens bland siljarna. En ytterligare delférklaring
ar att den amerikanska dollarn 6kat mycket i varde. Det
har medfort att priset dkat for de som anvdnder andra
valutor for att kopa olja vilket lett till ldgre efterfragan och
ytterligare prispress.

Oljeprisets utveckling
Brent, USD per fat
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Vid tidigare prisfall har OPEC begréansat produktionen
for att stabilisera prisnivan. Denna gang har man dock
valt en annan vég och accepterar en lagre vinst per fat for
att behalla sina markandsandelar. Ett skal till detta &r att
Opecs andel av den globala produktionen har sjunkit vilket
gjort att man har mindre méjlighet dn tidigare att styra
utbudet. OPEC-ldnderna, med Saudiarabien i spetsen,
har dessutom forhallandevis laga produktionskostnader
vilket gor att utvinningen &r 16nsam &ven vid en ldgre
prisniva. De som far ta den varsta smallen é&r istdllet lan-
der med héga produktionskostander, i férsta hand USA.
Vissa analytiker spekulerar i att OPECs plan é&r att halla
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oljepriset pa en lag niva de ndrmaste aren for att géra en
del av skifferoljeproduktionen i USA olonsam. Nar de
svagare producenterna slds ut raknar man sedan med att
priset ska stiga igen.

Forutom USA drabbas dven Norge hart av oljeprisfallet
da utvinningskostnaden fér den norska djuphavsoljan ar
betydligt hogre dn vid konventionell oljeutvinning. Den
norska oljeindustrin &r pressad av hoga kostander och
den senaste tiden har ett flertal planerade projekt lagts pa
is och tusentals personer har sagts upp. Hela den norska
ekonomin &r i hog grad beroende av oljeinvesteringarna
som enligt norska statistikbyran SSB védntas minska med
14 procent nésta ar. Norges riksbank séankte nyligen rantan
for att stotta tillvixten och signalerade att fler sankningar
kan bli aktuella 2015.

Med undantag for de lander som &r beroende av ol-
jeexport sd ar ett lagre oljepris nagot positivt eftersom
det frigor resurser till annat dn oljekonsumtion. Bland de
storsta vinnarna dr konsumenterna som tjdnar pa lagre
bréanslekostnader. Det bor gynna handeln samt den del av
tjdnstesektorn som vander sig till privatpersoner. I vissa
lander, exempelvis Sverige, &dts dock en stor del av vinsten
upp av att valutan tappat mycket i varde mot dollarn. Glo-
balt sett beddms oljeprisfallet trots det innebéra en relativt
stark ekonomisk stimulans. IMF-chefen Christine Lagarde
sade i ett uttalande i borjan pa december att oljeprisfallet dr
bra for varldsekonomin och spadde att det hojer tillvaxten
i de avancerade ekonomierna med 0,8 procentenheter.

Viérldens storsta oljeproducenter

Miljoner fat per dag 2012

Saudiarabien 1,7
USA 11,1
Ryssland 10,4
Kina 4.4
Kanada 3,9
Iran B85
Forenade Arabemiraten 3,2
Irak 3,0
Mexiko 2,9
Kuwait 2,8
Brasilien 2,7
Nigeria 2,5
Venezuela 2,5
Qatar 2,0
Norge 1,9
Kalla: EIA.

@f{/ ﬂé/ och &/f % %
Endfear redaklionen
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Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 3 kv 106,2 " 03 " 21
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 11,3 " 1,1 " 4,0
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1076 v 0,0 " 24
Tjansteproduktion volym 2010=100 okt 112,7 Y -08 " 2,1
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 7,9 30
1-3 kv 25,9 23
Industri
Produktion volym 2010=100 okt 99,3 0o " 0
jan—okt 92,3 -2
Omsattning volym 2010=100 okt 99,5 0o " 0
jan—okt 94,3 -2
Orderingang volym 2010=100 okt 95,7 4 " 2
jan—okt 92,1 -3
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 88,7 " -0,2 " 1,5 12
Investeringar mdr kr 3 kv 35,7 1
1-3 kv 11,7 0
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 103,1 o " 6
jan—okt 939,9 3
Varuimport mdr kr okt 103,3 10 10
jan—okt 919,4 7
Handelsnetto mdr kr okt -0,2
jan—okt 20,5
Bytesbalans mdr kr 3 kv 61,7
1-3 kv 178,4
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 okt 1M11,5 9 1,0 " 4,5
jan—okt 3,7
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 okt 107,7 v 01 " 1,8
jan—okt 2,5
Personbilsregistreringar, nya st nov 26 999 10 &
jan—nov 295 893 12
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 dec 99,0 4 96,9 4 104,7 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 313,6 -0,1 -0,2
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 nov 202,5 0,0 0,6
Producentprisindex 2005=100 okt 114,8 0,2 21
Exportprisindex 2005=100 okt 110,1 0,0 4.1
Importprisindex 2005=100 okt 11,7 -0,5 23
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 okt 115,7 -0,1 1,2
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 okt 119,8 0,3 0,2
Arbetsmarknad, l6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 4786 1,7
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 380 -0,5
darav heltidsstuderande 1 000-tal nov 122 -9,0
Arbetade timmar 10 000-tal nov 16 180 2,2
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal nov 67 32,4
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 115,6 1,9
Timlon, industriarbetare kr sep 166,8 1,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr okt 3037 5),2)
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 1950 3,9
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 1,14 -0,16 2 -1,16 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov 0,05 -0,09 2 -0,87 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov -11,9
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 nov 125,7 -1,5 4.8
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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